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2043 年 387.11 83.74 470.85

2044 年 387.11 83.74 470.85

2045 年 387.11 83.74 470.85

2046 年（半年） 193.55 41.87 235.42

合 计 7,011.94 1,516.28 8,528.22

（三）项目成本评估

项目成本包括：运营成本、融资成本和项目建设成本等。

1、运营成本

经测算债券存续期间项目运营总成本 6,089.72 万元，主要内容如下：

（1）燃料动力费，主要包括电费和水费。

①供热项目

电费：参考惠农区供热、供水服务企业宁夏惠安市政产业有限公司历史运营数据，

每平方米供热面积年耗电量约为 4度，根据《国家发展改革委关于电采暖用电价格有关

事项的通知》（发改价格〔2017〕1430 号）及《宁夏回族自治区销售电价表》等文件，

规定电价为 0.49 元/度，据此计算正常年份每平方米供热管道耗用的电费为 1.96 元/平

方米，本项目按 20.58 万平方米面积进行测算，考虑物价上涨因素，每五年上涨 5%，债

券存续期内预计电费为 786.63 万元。

水费：参考惠农区供热、供水服务企业宁夏惠安市政产业有限公司历史运营数据，

每平方米供热面积年用水量约为 0.0272 吨，按照供热面积计算，本项目建成后预计年

耗水量为 0.62 万吨，每吨工业用水价格为 3.60 元，水价按每五年上涨 5%计算，债券存

续期内预计耗用水费总额为 46.80 万元。

②供水项目

燃料动力费主要为电费，参考惠农区供热、供水服务企业宁夏惠安市政产业有限公

司历史运营数据，供水管道输送每吨水耗电量约为 1.35 度，根据《国家发展改革委关

于电采暖用电价格有关事项的通知》（发改价格〔2017〕1430 号）及《宁夏回族自治区

销售电价表》等文件，规定电价为 0.49 元/度，据此计算供水管道每吨水耗电成本大约

为 0.66 元，按照年总供水量 21.20 万立方米计算，债券存续期内电费总额为 272.81 万

元。
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合 计： 1,456.00 2,478.78 3,934.78

（四）项目利润评估

项目税前利润=项目运营收入-项目运营成本-财务费用。

经测算，本项目在运营期内预计实现运营收入为 8,528.22 万元，运营成本为

6,089.72 万元，财务费用为 1,535.44 万元，项目计算期内利润总额为 903.06 万元，项

目利润情况可行。

（五）项目收益与融资平衡情况

在各项假设前提条件下，本项目在债券存续期内实现的运营收入为 8,528.22 万元，

项目累计付现运营成本总额为2,445.17万元，项目计算期内净收益合计6,083.05万元，

融资本息为 4,635.44 万元，债券本息覆盖倍数 1.31 倍。在本期专项债券到期时，偿还

当年到期的债券本息后，本项目仍有 1,503.83 万元的累计结余资金，能够满足专项债

券还本付息的要求，并实现项目收益与融资自求平衡。项目资金平衡情况见下表：
























