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2038 年 707.53 105.99 813.52

2039 年 707.53 105.99 813.52

2040 年 707.53 105.99 813.52

2041 年 707.53 105.99 813.52

2042 年 743 111.29 854.29

2043 年 743 111.29 854.29

2044 年 743 111.29 854.29

2045 年 743 111.29 854.29

2046 年（半年） 372.44 55.64 428.08

合 计 13,459.29 2,016.15 15,475.44

（三）项目成本评估

项目成本包括：运营成本、融资成本和项目建设成本等。

1、运营成本

经测算债券存续期间项目运营总成本 10,742.66 万元，主要内容如下：

（1）燃料动力费，主要包括电费和水费

①.供热项目

电费：参考惠农区供热、供水服务企业宁夏惠安市政产业有限公司历史运营数据，

每平方米供热面积年耗电量约为 4度，根据《国家发展改革委关于电采暖用电价格有关

事项的通知》（发改价格〔2017〕1430 号）及《宁夏回族自治区销售电价表》等文件，

规定电价为 0.49 元/度，据此计算正常年份每平方米供热管道耗用的电费为 1.96 元/平

方米，本项目按 39.50 万平方米面积进行测算，考虑物价上涨因素，每五年上涨 5%，债

券存续期内预计电费为 1,623.64 万元。

水费：参考惠农区供热、供水服务企业宁夏惠安市政产业有限公司历史运营数据，

每平方米供热面积年用水量约为 0.0272 吨，按照供热面积计算，本项目建成后预计年

耗水量为 1.07 万吨，每吨工业用水价格为 3.60 元，水价按每五年上涨 5%计算，债券存

续期内预计耗用水费总额为 81.11 万元。

②.供水项目

参考惠农区供热、供水服务企业宁夏惠安市政产业有限公司历史运营数据，供水管
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3、项目建设成本

根据石嘴山市惠农区审批服务管理局《关于石嘴山市惠农区惠民社区城市地下管道

等老化更新改造项目可行性研究报告的批复》（惠审管批字〔2025〕207 号），本项目

静态总投资额为 7,527.46 万元，考虑建设期资本化利息 87 万元，项目动态总投资额调

整为 7,614.46 万元，资金支出计划情况如下：

项目建设成本支出计划表
单位：万元

序号 内容 2025 年 2026 年 金额

1 建筑工程费用 898.70 5,735.28 6,633.98

2 其他费用 101.30 405.22 506.52

3 预备费 386.96 386.96

4 建设期资本化利息 87.00 87.00

合 计 1,000.00 6,614.46 7,614.46

（四）项目利润评估

项目税前利润=项目运营收入-项目运营成本-财务费用。经测算，本项目在运营期内

预计实现运营收入为 15,475.44 万元，运营成本为 10,742.66 万元，财务费用为

2,990.00 万元，项目计算期内利润总额为 1,742.78 万元，项目利润情况可行。

（五）项目收益与融资平衡情况

在各项假设前提条件下，本项目在债券存续期内实现的运营收入为 15,475.44 万元，

项目累计付现运营成本为 3,689.71 万元，项目计算期内净收益合计 11,785.73 万元，

融资本息为 8,990.00 万元，债券本息覆盖倍数为 1.31 倍。在专项债券到期时，偿还当

年到期的债券本息后，本项目仍有 2,882.73 万元的累计结余资金，能够满足专项债券

还本付息的要求，并实现项目收益与融资自求平衡。项目资金平衡情况见下表：






















