


















石嘴山市惠农区庆安片区地下管网改造项目专项债券收益与融资自求平衡财务评价报告

9

项目收入预测明细表

单位：万元

年份 供热收入 供水收入 污水处理收入 收入合计

2027 年 729.60 255.65 63.91 1,049.16

2028 年 729.60 255.65 63.91 1,049.16

2029 年 729.60 255.65 63.91 1,049.16

2030 年 729.60 255.65 63.91 1,049.16

2031 年 729.60 255.65 63.91 1,049.16

2032 年 766.08 268.27 67.28 1,101.63

2033 年 766.08 268.27 67.28 1,101.63

2034 年 766.08 268.27 67.28 1,101.63

2035 年 766.08 268.27 67.28 1,101.63

2036 年 766.08 268.27 67.28 1,101.63

2037 年 804.48 281.72 70.64 1,156.84

2038 年 804.48 281.72 70.64 1,156.84

2039 年 804.48 281.72 70.64 1,156.84

2040 年 804.48 281.72 70.64 1,156.84

2041 年 804.48 281.72 70.64 1,156.84

2042 年 844.80 296.02 74.00 1,214.82

2043 年 844.80 296.02 74.00 1,214.82

2044 年 844.80 296.02 74.00 1,214.82

2045 年 844.80 296.02 74.00 1,214.82

2046 年 422.40 148.01 37.00 607.41

合计 15,302.40 5,360.29 1,342.15 22,004.84

（三）项目成本预测

项目成本包括：运营成本、融资成本和项目建设成本等。
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资金支出计划情况
单位：万元

序号 内容 2025 年 2026 年 金额

1 建筑工程费用 1,000.00 7,989.21 8,989.21

2 其他费用 221.84 512.49 734.33

3 预备费 777.88 777.88

4 专项债利息 117.00 117.00

合计： 1,221.84 9,396.58 10,618.42

（四）项目利润情况

项目税前利润=项目运营收入-项目运营成本-财务费用。

经测算，本项目在运营期内预计实现运营收入为 22,004.84 万元，运营成本为

15,167.66 万元，财务费用为 4,190.00 万元，项目计算期内利润总额为 2,647.18 万元

（五）项目收益与融资平衡情况

在各项假设前提条件下，本项目在债券存续期内实现的运营收入为22,004.84万元，

项目累计付现成本费用及融资费用合计总额为 5,332.44 万元，项目计算期内净收益合

计 16,672.40 万元，融资本息为 12,590.00 万元，债券本息覆盖倍数为 1.32 倍。在本

期专项债券到期时，偿还当年到期的债券本息后，能够满足专项债券还本付息的要求，

并实现项目收益与融资自求平衡。项目资金平衡情况见下表：


























