


















石嘴山市惠农区巴塞片区城市地下管道等老化更新改造项目专项债券收益与融资自求平衡财务评价报告

9

综上所述，本项目预计累计产生运营收入 8,526.15 万元，项目运营收入测算

情况如下：

项目预期收入预测明细表

单位：万元

项目 供热收入 供水收入 污水收入 合计

2027 年 130.1 190.04 47.51 367.65

2028 年 144.56 211.15 52.79 408.5

2029 年 144.56 211.15 52.79 408.5

2030 年 144.56 211.15 52.79 408.5

2031 年 144.56 211.15 52.79 408.5

2032 年 151.79 221.57 55.57 428.93

2033 年 151.79 221.57 55.57 428.93

2034 年 151.79 221.57 55.57 428.93

2035 年 151.79 221.57 55.57 428.93

2036 年 151.79 221.57 55.57 428.93

2037 年 159.4 232.68 58.34 450.42

2038 年 159.4 232.68 58.34 450.42

2039 年 159.4 232.68 58.34 450.42

2040 年 159.4 232.68 58.34 450.42

2041 年 159.4 232.68 58.34 450.42

2042 年 167.38 244.49 61.12 472.99

2043 年 167.38 244.49 61.12 472.99

2044 年 167.38 244.49 61.12 472.99

2045 年 167.38 244.49 61.12 472.99

2046 年(半年) 82.98 122.25 30.56 235.79

合计 3,016.79 4,406.10 1,103.26 8,526.15

（三）项目成本评估

项目成本包括：运营成本、融资成本以及建设成本等。

1、运营成本

项目运营成本包括工资及福利、维修费用、燃料动力费、其他费用、折旧费。

（1）工资及福利

根据项目可行性研究报告，本项目建成后需配置维护人员人数 5人。参考石嘴

山市惠农区平均工资水平，人均工资每年暂按 5万元预计，每五年增长 5％。据此
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为 3,350.00 万元，利息为 1,660.00 万元。

本项目融资需偿还的本金和利息合计金额为 5,010.00 万元，其中：债券本金

为 3,350.00 万元，利息为 1,675.00 万元。债券存续期间每半年付息一次，2025

年发行1,500.00万元债券2045年还本，本期发行1,850.00万元债券2046年还本。

3、项目建设成本

根据石嘴山市惠农区审批服务管理局关于《惠农区巴塞片区城市地下管道等老

化更新改造项目可行性研究报告》的批复，本项目静态总投资额概算为 4,224.22

万元，考虑建设期资本化利息 59.88 万元，项目动态总投资额概算为 4,284.10 万

元，资金支出计划情况如下：

项目建设成本支出计划表
单位：万元

（四）项目利润评估

项目税前利润=项目运营收入-项目运营成本-财务费用。经测算，本项目在运

营期内预计实现运营收入为 8,526.15 万元，运营成本为 5,942.24 万元，财务费用

为 1,660.00 万元，项目计算期内利润总额为 923.91 万元，项目利润情况可行。

（五）项目收益与融资平衡情况

序号 内容 2025 年 2026 年 金额

1 建筑工程费用 1,443.67 1,887.07 3,330.74

2 其他费用 56.33 450.19 506.52

3 预备费 386.96 386.96

4 专项债利息 59.88 59.88

合 计 1,500.00 2,784.10 4,284.10
























