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宁夏青铜峡工业园区管理委员会

青铜峡工业园区区块一

中央大道排水管道（一期）工程

财务评估报告及项目方案总体评价

京安原专字【2026】第 号

：

我们接受委托，执行了与宁夏青铜峡工业园区管理委员会商定的程序，这些

程序的充分性和适当性由宁夏青铜峡工业园区管理委员会负责。我们的责任是按

照《中国注册会计师相关服务准则第 4101号一一对财务信息执行商定程序》和

业务约定书的要求执行商定程序，并报告执行程序的结果。本业务的目的仅是为

青铜峡工业园区区块一中央大道排水管道（一期）工程项目提供财务评估报告及

总体评价。

前述已执行的商定程序并不构成审计或审阅，因此我们不对执行商定程序发

表审计或审阅意见。如果执行商定程序以外的程序或执行审计或审阅，我们可能

得出其他报告的结果。

本报告仅供宁夏青铜峡工业园区管理委员会用于前述目的，不应用于其他目

的及分发给其他单位或个人。

一、项目概况

（一）项目背景

党的十八大以来，习近平总书记多次强调大力发展循环经济，对再生水等非

常规水资源化利用作出重要指示批示。党中央、国务院关于加快推进生态文明建

设的系列文件中对开发利用再生水、矿井水等非常规水作出了制度安排。党的二

十大报告强调实施全面节约战略，推进各类资源节约集约利用，加快构建废弃物

循环利用体系。

宁夏青铜峡工业园区由原吴忠青铜峡新材料基地、青铜峡市铝厂老工业基

地、嘉宝轻纺工业园三个区块组成，规划面积 3485.59公顷，属自治区级园区，

是青铜峡市重要的经济支撑。目前园区入园生产工业企业 112家，包括规上企业

52家，规下企业 60家。2024年工业总产值约为 220亿元，同比增长 18.6%。随
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着工业园区招商企业不断入驻，企业用水需求大量增加，水资源供需矛盾日益尖

锐，大力开发非常规水源势在必行。金昱元和天新药业目前正在建设中，其中部

分已确权用水量可由工业配水厂供给新鲜水，另有部分未确权水量则需要通过再

生水及其他途径进行解决。

青铜峡市作为缺水、水环境敏感、水环境脆弱地区，开辟“第二水源”缓解

工业园区水资源紧张的局面、解决水资源利用效益不高的问题、提高青铜峡市非

常规水利用的能力、强化青铜峡市水安全保障是“十四五”期间的重要任务。

本次青铜峡工业园区管委会按照国家发改委、环保部等相关政策导向要求，

通过申请专项债券资金，积极推进青铜峡工业园区（区块一）地下渗水、雨水资

源化利用，通过收集、处理，达到工业用水水质标准，输送至企业进行再利用，

通过本项目可实现再生水回用 127.75万 m³/a，进一步提高青铜峡市水资源节约

集约利用水平和非常规水利用能力。同时，解决地下水位高对企业生产带来的影

响。

（二）项目概况

项目名称：青铜峡工业园区区块一中央大道排水管道（一期）工程

建设单位：宁夏青铜峡工业园区管委会，事业单位。

建设地点：宁夏青铜峡工业园区（区块一）

建设性质：新建管线工程

建设年限：本工程建设期为 18个月（2025年 6月-2026年 12月）

（三）项目建设内容

1.雨水工程

在中央大道、经一路、经二路布置雨水管道，雨水管管径为 d800~d1800，

管材为抗硫钢筋混凝土管Ⅱ级管，主管道全长约为 8355m，同时配套钢筋混凝土

雨水检查井、雨水口、预留管、雨水连接管等。

本次中央大道雨水管道及渗水压力管过 G110 需顶管施工，顶管管径为

d1800，材质为预应力钢筋混凝土管，顶管长度为 10m+12m（路宽）+10m。与

吴忠公路路政部门沟通，该部分内容施工必须由有资质的专业施工单位提出施工
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组织设计，提供顶 G110方案报吴忠公路路政部门审核后，方可施工。

2.渗水工程

在中央大道（经三路东侧-G110国道）道路下敷设渗管，埋设深度为 4.1-5.8m，

敷设长度为 2152m。设计流量 24.18L/s，管道采用 PE 给水塑料穿孔管，管径

De800mm。在管道末尾处设置 1座集水泵井，该井为渗水管末端渗水收集井，

通过该井将渗水收集泵送利用，设计平面尺寸 3.0×6.0m，井深 H=5.5m，泵井内

设 2台潜水泵，一用一备。

渗管及雨水管施工土方开挖前施工单位应编制施工组织设计，经基坑评审、

围护设计单位及监理等相关单位认可后方可施工。

开挖过程中若发现实际地质情况与所提供的地质资料不符，应暂停施工，并

及时通知设计、勘察等相关部门，待相关部门核实情况并同意后方可施工。

3.道路恢复工程

本次青铜峡工业园区区块一中央大道排水管道（一期）工程，在管道工程施

工完成后需对中央大道道路进行恢复。恢复道路全长 2061.06 米，红线宽度 18

米，路幅组成为 3.0m（人行道）+6.0m（行车道）+6.0m（行车道）+3.0m（人行

道）=18米，包括道路工程、路灯工程等。

（1）新建改性沥青道路 2061.06米；

（2）热熔型白色标线 1473㎡、热熔型黄色标线 748㎡；

（3）大型指路牌、大型导向标志牌 21套；

（4）新建 250W单叉 LED路灯，共计 58盏；

（四）项目总投资

根据《青铜峡工业园区区块一中央大道排水管道（一期）工程初步设计》，

本工程总投资估算 3656万元，其中工程费用为 3243万元，其他费用为 316万元，

预备费 97万元。
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本项目批复的静态总投资为 3656 万元，未考虑建设期利息。本项目 2026

年 12月竣工，建设期占用专项债时间为 18个月，建设期利息为 88.2万元，故

调增项目总投资 88.2万元，经调整后的项目总投资（含建设期利息）为 3744.2

万元。较原批复总投资 3656万元增长 0.22%。根据《宁夏回族自治区人民政府

关于印发〈宁夏回族自治区政府投资管理办法〉的通知》（宁政规发〔2020〕7

号），目前本项目调整未超过经批准的初步设计投资估算 10%，故无需重新报批

初步设计。

（五）项目批复及资金来源

该项目已取得青铜峡市发展和改革局文件（青发改（2023）142号）关于青

铜峡工业园区区块一中央大道排水管道（一期）工程项目投资的批复。

本项目财政预算安排资金 887.64万元。2025年度取得宁夏工业与信息化厅

2025年开发区低成本化改造补助资金 730.00万元。

本项目发行债券额为 3,200.00万元，其中：2025年发行专项债券 800.00万

元，2026年发行专项债券 2,400.00万元，具体计划如下：

2025年已发行专项债券800.00万元，发行期限安排为20年，发行利率2.35%。

在债券存续期内，每半年支付利息一次，债券到期后一次性还，最后一期利息随

本金于 2045年年底一起支付。

2026年专项债券计划：发行完成专项债券 2,400.00 万元，发行期限安排为

20年，发行利率按 20年期 2.50%进行测算。在债券存续期内，每半年支付利息

一次，债券到期后一次性还，最后一期利息随本金于 2046年年底一起支付。

详见下表：

2025 年应付债务本息表(已发行的债券)

单位：人民币万元

年度
期初本金

余额
本期发行

金额
本期偿
还本金

期末本金
余额

利率
半年付息

一次
当年还本
付息合计

2025 年 - 800.00 - 800.00 2.35% 9.40 9.40

2026 年 800.00 - 800.00 2.35% 9.40 18.80

2027 年 800.00 - - 800.00 2.35% 9.40 18.80

2028 年 800.00 - - 800.00 2.35% 9.40 18.80
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2029 年 800.00 - - 800.00 2.35% 9.40 18.80

2030 年 800.00 - - 800.00 2.35% 9.40 18.80

2031 年 800.00 - - 800.00 2.35% 9.40 18.80

2032 年 800.00 - - 800.00 2.35% 9.40 18.80

2033 年 800.00 - - 800.00 2.35% 9.40 18.80

2034 年 800.00 - - 800.00 2.35% 9.40 18.80

2035 年 800.00 - - 800.00 2.35% 9.40 18.80

2036 年 800.00 - - 800.00 2.35% 9.40 18.80

2037 年 800.00 - - 800.00 2.35% 9.40 18.80

2038 年 800.00 - - 800.00 2.35% 9.40 18.80

2039 年 800.00 - - 800.00 2.35% 9.40 18.80

2040 年 800.00 - - 800.00 2.35% 9.40 18.80

2041 年 800.00 - - 800.00 2.35% 9.40 18.80

2042 年 800.00 - - 800.00 2.35% 9.40 18.80

2043 年 800.00 - - 800.00 2.35% 9.40 18.80

2044 年 800.00 - - 800.00 2.35% 9.40 18.80

2045 年 800.00 - 800.00 - 2.35% 9.40 809.40

合计 800.00 800.00 / / / 1,176.00

2026 年应付债务本息表(拟发行的债券)

单位：人民币万元

年度
期初本金

余额
本期发行

金额
本期偿还

本金
期末本金

余额
利率

半年付息
一次

当年还本
付息合计

2026 年 - 2,400.00 - 2,400.00 2.50% 30.00 30.00

2027 年 2,400.00 - 2,400.00 2.50% 30.00 60.00

2028 年 2,400.00 - - 2,400.00 2.50% 30.00 60.00

2029 年 2,400.00 - - 2,400.00 2.50% 30.00 60.00

2030 年 2,400.00 - - 2,400.00 2.50% 30.00 60.00

2031 年 2,400.00 - - 2,400.00 2.50% 30.00 60.00

2032 年 2,400.00 - - 2,400.00 2.50% 30.00 60.00
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2033 年 2,400.00 - - 2,400.00 2.50% 30.00 60.00

2034 年 2,400.00 - - 2,400.00 2.50% 30.00 60.00

2035 年 2,400.00 - - 2,400.00 2.50% 30.00 60.00

2036 年 2,400.00 - - 2,400.00 2.50% 30.00 60.00

2037 年 2,400.00 - - 2,400.00 2.50% 30.00 60.00

2038 年 2,400.00 - - 2,400.00 2.50% 30.00 60.00

2039 年 2,400.00 - - 2,400.00 2.50% 30.00 60.00

2040 年 2,400.00 - - 2,400.00 2.50% 30.00 60.00

2041 年 2,400.00 - - 2,400.00 2.50% 30.00 60.00

2042 年 2,400.00 - - 2,400.00 2.50% 30.00 60.00

2043 年 2,400.00 - - 2,400.00 2.50% 30.00 60.00

2044 年 2,400.00 - - 2,400.00 2.50% 30.00 60.00

2045 年 2,400.00 - - 2,400.00 2.50% 30.00 60.00

2046 年 2,400.00 - 2,400.00 - 2.50% 30.00 2,430.00

合计 2,400.00 2,400.00 / / / 3,600.00

二、评价要素

（一）经济效益

根据《青铜峡工业园区（区块一）地下水资源评价报告》园区地下径流年补

给量为 133.6万 m³，约等于 3660m³/d，加上灌溉入渗、大气降水、地表径流入

渗共计约为 5427m³/d。按照丰枯季节变化，取最不利 3500m³/d地下浸水作为再

生水水源（占再生水规模的 70%），该项目是《青铜峡工业园区再生水回用项目》

的关联项目，负责将区块一地下渗水和雨水资源化利用收集后送至再生水厂进行

处理、销售使用，本项目作为源水收集前端分配再生水项目年收入的 5.9%。

青铜峡工业园区再生水回用项目（包含建设期）预测营业收入为 168,008.65

万元，本项目分配比例为 5.9%，本项目取计算期 21年（2025年 6月～2046年 6

月），其中：建设期 18个月（2025年 6月～2026年 12月），运营期 19.5年（2027

年 1月～2046年 6月）。青铜峡工业园区区块一中央大道排水管道（一期）工

程项目预测源水收入为 6,804.06万元。

综合以上，本项目在计算期内实现收入 6804.06万元。
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详见附表二：收入估算表预测表。

（二）社会效益

社会评价从以人为本的原则出发，研究拟建项目的社会影响分析，项目与所

在地区的互适性分析和社会风险分析。拟建项目是带动青铜峡市整体经济发展的

重要组成部分，该项目的建设必然影响到当地社会和经济的发展，对所在区域产

生一定的社会影响。

1.带动区域经济发展，改善投资环境

本项目的建设，较大程度地改善了当地的区域环境，对进一步发展青铜峡工

业园区乃至青铜峡经济起到了应有的保障作用。同时，本项目的建设，为改善优

化投资环境、加快城市化进程创造了有利条件，项目区配套设施水平的提高将会

对青铜峡市经济的发展起到良好的推动作用。

2.改善土地资源使用情况及促进土地开发利用

本工程排水管道的修建，一方面，促进了沿线土地等资源的开发利用，为企

业进驻，促进产业布局，优化产业结构调整等方面，起到了巨大的促进作用，利

于实现园区内土地的升值，企业的生产；另一方面，企业的大力生产，为基础设

施的进一步提高，提供了条件，因此，两者共同促进，共同发展。

三、与项目相关的财务风险

如果在项目建设过程中，受市场因素影响，项目施工所需的原材料价格上涨，

将导致项目施工成本增加，财务负担加重，进而影响项目建设进度，因此面临一

定财务风险。同时，在项目建设过程中，加强项目施工预算管理、招标及合同管

理，尽可能控制建设成本。如在项目建设过程中由于建设成本增加，导致财务风

险出现。如果项目在运营期内，若本项目投入运营后的实际收入未能达到预测值，

将影响项目整体收益。同时，项目日常经营性支出涉及人力成本、维修费用等变

动因素，实际支出增加也降低偿债能力。项目管理单位应密切关注项目的运营情

况，加强项目运营及资金管理，压缩不合理支出，提高资金使用效率。

四、总体评价

（一）项目投资估算

青铜峡市是宁夏回族自治区经济核心区的重要城市和新材料产业基地之一，
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今后将协调发展冶金、电力、化工、建材、农副产品五大产业，青铜峡市工业区

重点发展冶金、新型建材、能源、化工等工业，同时配以必要的生活服务设施，

形成青铜峡市的经济支柱区。同时积极发展商贸旅游业，形成中国西部的新型工

业城市和生态园林城市。作为宁夏回族自治区社会经济发展的主要组成部分，对

促进自治区社会经济及生态环境的进步具有巨大的作用。

根据《青铜峡工业园区区块一中央大道排水管道（一期）工程初步设计》，

本工程总投资估算 3744.2万元，其中工程费用为 3243万元，其他费用为 316万

元，预备费 97万元，建设期利息和发行费共计 88.20万元。

通过本项目的实施，可以解决企业地下水渗漏的问题，基础设施得到进一步

完善，可以改善地区的投资环境，有利于促进和提高青铜峡工业园区在经济发展

中的地位。

（二）项目预期收益

根据评估依据和假设的相关内容，项目存续期内，因本项目与青铜峡工业园

区再生水回用项目具有内在统一性，经济效益应当再分配，此次评估青铜峡工业

园区再生水回用项目与本项目按照 0.941：0.059的比例进行收入再分配，青铜峡

工业园区再生水回用项目（包含建设期）预测营业收入为 168,008.65万元，本项

目分配比例为 5.9%，青铜峡工业园区区块一中央大道排水管道（一期）工程项

目预测源水收入为 6,804.06万元。

（三）项目运营成本

本项目为一次性投入，均为收集管道，无运行维护费用，计算期内不产生运

营成本。

（四）相关税费

增值税：源水分配收入按净收入折算，税费已在青铜峡工业园区再生水回用

项目中计算。补贴收入不计算税费，因此本项目在计算期内无相关税费。

（五）项目可偿债收益

项目可偿债收益=项目收入－项目运营成本－占用项目偿债收益的相关税费

和其他费用。

债券存续期内，本项目累计可实现收入 6,804.06万元，总运营成本 0万元，
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缴纳各项税费为 0万元，项目利润为 6,804.06万元，总债务还本付息为 4,776.00

万元，经计算项目偿债覆盖率 1.42，债务保障倍数大于 1.20，项目预期收入能够

合理保障偿还融资本金和利息，能实现项目收益和融资自求平衡。

（六）资金平衡情况

本项目资金来源为：财政预算安排资金 887.64万元；取得 2025年度宁夏工

业与信息化厅 2025 年开发区低成本化改造补助资金 730.00 万元；发行债券额

3,200.00万元；债券存续期间预计可实现项目收入 6,804.06万元；项目现金流入

共计 11,621.70万元。

本项目计划总投资 3,656.00万元，债券本金及利息 4,776.00万元，项目现金

流出共计 8,432.00万元。

本项目预计净现金流量 3,189.70万元。

详见附表一、现金流量模拟测算表。

（七）评估结论

债券存续期内，本项目预期收益为 6,804.06 万元，本期项目融资本息合计

4,776.00万元（含已发行债券本息）,覆盖倍数为 1.42倍。

依据当前的市场状况及数据，对未来的收益及现金流进行预测，存在较大的

不确定性。基于谨慎性原则，考虑到项目收入直接影响可用于平衡的项目收益，

下面仅对债券存续期内项目收入向下波动、债券利率提高进行敏感性分析。

1.在预测收入下降 5%时：本项目收益为 6,463.86万元，本期项目融资本息

合计为 4,776.00万元，覆盖倍数下降为 1.35倍。

2.在预测收入下降 10%时：本项目收益为 6,123.65 万元，本期项目融资本息

合计为 4,776.00万元，覆盖倍数下降为 1.28倍。

3.在预测收入下降 15%时：本项目收益为 5,783.45万元，本期项目融资本息

合计为 4,776.00万元，覆盖倍数下降为 1.21倍。

4.当债券利率比预测上升 5%时，本项目收益 6,804.06万元，本期项目融资

本息合计为 5,014.80万元，覆盖倍下降为 1.36倍。

5.当债券利率比预测上升 10%时，本项目收益 6,804.06万元，本期项目融资
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本息合计为 5,253.60万元，覆盖倍下降为 1.30倍。

6.当债券利率比预测上升 15%时，本项目收益 6,804.06万元，本期项目融资

本息合计为 5,492.40万元，覆盖倍下降为 1.24倍。

依据分析，该项目财务指标稳定，能够产生持续稳定的现金流入，且现金流

入能够覆盖专项愤还本付息的规模，从财务角度上分析可行。

五、附件

附件一：现金流量模拟测算表

附件二：收入估算表预测表

附件三：压力测试表

中国注册会计师：

北京安原联丰会计师事务所（普通合伙）：

中国注册会计师：

中国·北京

二〇二六年四月 日

188----7300
高亮
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